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Abstract 

Purpose of this research to analyze how the impact of company growht, investment 

opportunity set and debt covenant on accounting conservatism in technology sector company listed on 

the Indonesian Stock Exchange during 2019-2023. The data applied in this research are secondary 

data. This research uses a quantitative method to purposive sampling approach, so the number of 

samples obtained is 55 samples. Data is collected by applying the literature analysis method, where 

information is collected by analyzing the company's relevant financial statements. Accounting analysis 

techniques, descriptive statistical and multiple linear regression with panel data is applied to process 

and analyze data. After the research was conducted, the outcome to point that company growth has a 

negative and significant effect in accounting conservatism, the total value of 0.000 is lessthan the 

significance level of 0.05. Not only that, Investment Opportunty Set (IOS) have a positive and 

significance impact in accounting. Conservatisme measured by its significance value obtained a value 

of 0.000, less than the significant of degree 0.05, and restrictive clauses, measured by the significant 

value obtained of 0.001, lessthan the significant level of 0.05, have a positive and influence 

significance in accounting conservatism. 

 

Keywords: Company Growth, Investment Opportunity Set, Debt Covenant and Accounting 

Conservatism 

 

Abstrak 

Tujuan dari penelitian ialah guna mengkaji bagaimana pengaruh company growht, investment 

oportunity set dan debt covenant terhadap konservatisme akuntansi sektor teknologi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama tahun 2019-2023. Dipilih data sekunder dalam penelitian yang akan 

dilaksanakan. Penelitian dilakukan memakai metode kuantitatif sebagai pendekatan purposive 

sampling hingga didapatkan sample sebanyak 55 sample. Data dikumpulkan dengan menerapkan 

metode analisis literatur, dimana informasi dikumpulkan dengan menganalisis laporan keuangan 

perusahaan yang relevan. Teknik analisa akuntansi, statistik deskriptif dan regresi linier berganda 

beserta data panel yang digunakan untuk mengolah dan menganalisis data. Setelah dilakukan 

penelitian diperoleh hasil bahwa company growth terdapat pengaruh negatif juga signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi, total nilai sebesar 0,000 kurang dari tingkat signifikansinya 0,05. Tak hanya 

itu, Investment Opportunity Set (IOS) mempunyai dampak positif serta signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi. Konservatisme diukur dari nilai signifikansinya didapatkan nilai 0,000, 

kurang dari signifikansinya 0,05, dan klausa restriktif, diukur nilai signifikansinya hingga didapatkan 

nilai sebesar 0,001, kurang dari tingkat signifikansi 0,05, mempunyai pengaruh positif serta signifikan 

terhadap konservatisme akuntansi. 

Kata Kunci : Company Growth, Investment Opportunity Set, Debt Covenant dan 

Konservatisme Akuntansi 
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PENDAHULUAN 

Persaingan bisnis di Indonesia semakin meningkat dalam kurun waktu terkahir, yang 

membuat perusahaan harus lebih terbuka dalam memberikan informasi keuangan maupun 

non keuangan lainnya, terutama untuk perusahaan yang sudah menwarkan sahamnya di 

bursa efek. Bagi investor serta analis keuangan di pasar modal secara umum menilai bahwa 

keandalan perusahaan bisa dilihat dari kredibilitas perusahaan berdasarkan kelengkapan data 

yang disampaikan dalam laporan keuangan. Data yang terdapat pada laporan keuangan 

berfungsi sebagai sumber daya yang berharga berbagai pemangku kepentingan, yang 

mencakup entitas internal maupun eksternal (Aristyani dan Wirawati, 2013). Laporan 

keuangan penting sebagai pedoman, kebijakan, dan dasar hukum dalam akuntansi yang 

berlaku sebagaimana ditentukan oleh standar yang diakui secara umum untuk memastikan 

pembuatan laporan keuangan yang bisa diandalkan juga berharga bagi pemangku 

kepentingan perusahaan. Konsep konservatisme muncul sebagai upaya untuk meningkatkan 

keakuratan laporan keuangan. Konsep ini memerlukan pengakuan cepat atas biaya dan 

kerugian, pengakuan pendapatan dan keuntungan secara bertahap, dan evaluasi aset memiliki 

nilai terendah dan liabilitas memiliki nilai tertinggi. (Sari, C., & Adharian i, 2009). 

Prinsip konservatisme ditandai dengan pendekatan yang hati-hati terhadap pengakuan 

keuntungan, sementara segera mengakui kerugian yang terjadi. Perilaku ini berasal dari 

ketidakpastian yang melekat seputar kondisi ekonomi masa depan. Sejauh mana 

konservatisme diterapkan dalam perusahaan individu bergantung pada harapan spesifik dan 

preferensi organisasi mereka (Sari, 2014). Akibatnya, dalam kasus di mana kondisi 

memungkinkan terjadinya kerugian, pengakuan biaya atau hutang segera dilakukan. 

Sebaliknya dalam kasus di mana kondisi memungkinkan pengakuan keuntungan, pendapatan 

atau aset tidak langsung hanya terjadi setelah keuntungan tersebut diperoleh. Pemanfaatan 

konservatisme akuntansi berfungsi sebagai pencegah terhadap manipulasi kerugian 

manajerial, karena menjunjung tinggi prinsip mencegah pernyataan kerja yang berlebih 

(Belkaoui, 2012). Prinsip konservatisme tetap menjadi prinsip yang diperdebatkan. Dalam hal 

ini, konservatisme dianggap sebagai batasan yang menimbulkan dampak pada integritas 

laporan finansial perusahaan. Sebaliknya, konservatisme akuntansi dinilai menguntungkan 

dalam mengurangi tindakan oportunistik manajer mengenai perjanjian yang memanfaatkan 

laporan keuangan untuk sarana penegakan perjanjian. 

Saat ini di Indonesia belum banyak perusahaan yang menggunakan akuntansi 

konservatif pada saat penyajian laporan keuangan, yang mempengaruhi keyakinan pengguna 

laporan keuangan berkurang. Perusahaan yang pernah menghadapi kasus terkait praktik 

konservatisme akuntansi yaitu PT. Hanson International Tbk. Berdasarkan laporan Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) , PT. Hanson merekayasa laporan keuangannya di tahun 2016/LKT, 

dengan total bruto Rp 732 miliar yang menyebabkan penghasilan perusahaan melonjak secara 

signifikan. Tahun 2019 terjadi lagi kasus overstatment laba, PT Tiga Pilar Sejahtera Food 

mengalami rugi bersih sebesar Rp150,33 miliar. Terlihat dari laporan keuangan tahun 2017, 
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Direktur PT Tiga Pilar Sejahtera Food, bukan hanya memanipulasi status enam perusahaan 

distribusi, tapi juga membesar-besarkan besaran tagihan Tiga Pilar demi menunjukkan 

peningkatan penjualan dan pertumbuhan bisnis yang signifikan. Investigasi audit yang 

dilakukan Ernst and Young menunjukkan bahwa overestimasi di enam perusahaan mencapai 

Rp 4 triliun. Perlu dilakukan penyelesaian overestimasi sebesar Rp662 juta dalam membagi 

EBITDA sebesar Rp329 juta. Selain itu, aliran dana sebesar Rp 1,78 miliar diharapkan 

mengalir ke pihak terafiliasi tanpa adanya peningkatan kapasitas (Investor.id, 2021). Tahun 

2024 terjadi lagi kasus laporan keuangan dengan overstatedment laba sebesar Rp. 32,668 

miliar yang dialami oleh PT Kimia Farma. Berdasarkan informasi Kementerian BUMN, 

tudingan rekayasa keuangan itu dilontarkan dari hasil audit internal PT Kimia Farma, 

rekayasa keuangan itu dilakukan anak perusahaan Kimia Farma. Laporan keuangan 

menunjukkan penjualan atau distribusi berjalan baik, padahal kenyataannya hasil penjualan 

kurang memuaskan (Liputan6.com, 2024). Beberapa fenomena diatas terjadi karena cara 

penyampaian laporan keuangan bertentangan dengan prinsip akuntansi yang berlaku saat ini, 

dan dapat memengaruhi kepercayaan pihak eksternal mengenai laporan keuangan 

perusahaan. Maka penting mempertimbangkan prinsip konservatisme akuntansi saat 

menyajikan laporan keuangan. Konservatisme akuntansi bisa dipengaruhi berbagai faktor, 

seperti ekspansi perusahaan, set peluang investasi (IOS), dan perjanjian utang. 

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Company Growht terhadap Konservatisme Akuntansi 

Meningkatnya Company growht dunia usaha mencerminkan konservatisme yang 

semakin nyata, dan pertumbuhan itu sendiri diantisipasi membawa manfaat besar bagi 

kelangsungan perusahaan. Company growth diharapkan berefek baik bagi konservatisme 

akuntansi. Pertumbuhan perusahaan diharapkan berdampak positif terhadap konservatisme 

akuntansi. Telah dibuktikan dalam riset Manalu & Fiana (2023) yang berpendapat 

bahwasannya company growth secara parsial berdampak positif terhadap konservatisme 

akuntansi. Jadi, hipotesis yang pertama dalam penelitian ialah: 

H1 : Company growht mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap Konservatisme 

Akuntansi. 

Pengaruh nvestment Opportunity Set (IOS) terhadap Konservatisme Akuntansi 

Investment opportunity set (IOS), yang juga dikenal sebagai opsi investasi masa 

depan, merujuk pada nilai sekarang dari opsi yang tersedia bagi perusahaan untuk 

berinvestasi di masa depan (Martha & Nuratriningrum, 2023). Set ini mencakup berbagai 

peluang investasi yang dapat dipilih oleh perusahaan dalam mengalokasikan sumber dayanya. 

Tingkat konservatisme suatu perusahaan menurun ketika nilai aset yang tidak tercatat 
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menurun karena aset tersebut tidak diakui. Hal ini sesuai dengan prinsip akuntansi yang hati- 

hati, yang mensyaratkan pengakuan kerugian dan kewajiban segera setelah teridentifikasi, 

namun hanya memperbolehkan pengakuan laba ketika telah terealisasi sepenuhnya. 

Penelitian Ayem & Lori (2020) membuktikan kalau total investment opportunity (IOS) 

berdampak positif terhadap konservatisme akuntansi. Untuk itu, hipotesis kedua dalam 

penelitian ialah : 

H2 : Investment opportunity set (IOS) mempuanyai pengaruh positif dan signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi 

Pengaruh Debt Covenant terhadap Konservatisme Akuntansi 

Ketika seorang manajer atau perusahaan melanggar perjanjian utang, mereka 

umumnya menetapkan pendekatan akuntansi yang memungkinkan keuntungan dapat 

ditransfer dari periode masa depan keperiode saat ini. Langkah ini diambil untuk 

meningkatkan stabilitas keuangan perusahaan dan kepatuhan terhadap ketentuan perjanjian 

utang. Manajer bisnis akan mempraktikkan prinsip konservatisme akuntansi untuk menjaga 

reputasi kinerja perusahaan dan menghindari pelanggaran kontrak Aurillya et al., (2021). 

Sama seperti penelitian yang dilakukan Hartyawan et., al (2023), debt covenant berpengaruh 

positif terhadap konservatisme akuntansi. Dengan demikian, teori ketiga yang dapat 

diusulkan : 

H3 = Debt covenant mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap konservatisme 

akuntansi. 

METODE PENELITIAN 

Penelitian dilakukan terhadap 47 entitas usaha sektor teknologi terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) antara tahun 2019 hingga 2023. Sampel penelitian diperoleh sebanyak 

11 entitas usaha sektor teknologi yang terdaftar di BEI selama periode tersebut. Kriteria 

sample penelitian menerapkan pendekatan purposive sampling. Penelitian dilaksanakan di 

bulan Juni sampai Juli 2024. Variabel dalam penelitian ini meliputi company growht, 

investment opportunity set (IOS) dan debt covenant sebagai variabel independen, serta 

variabel dependennya adalah konservatisme akuntansi. Teknik pengumpulan datanya 

menerapkan teknik dokumentasi, di mana berbagai dokumen pustaka dipelajari dan data serta 

informasi relevan diperoleh melalui internet. Data yang digunakan berupa annual report 

komprehensif entitas usaha yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), bisa diunduh 

melalui www.idx.co.id. Penelitian menggunakan pendekatan analisis statistik deskriptif untuk 

mendapatkan data mengenai company growht, investment opportunity set (IOS), debt 

covenant, dan konservatisme akuntansi. 

http://www.idx.co.id/
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Tabel 1. Hasil Pengujian 

 

 

Setelah dilakukan pengujian dapat disimpulkan bahwa : 

a. Coefficients Beta variabel X1 terhadap Y nilainya sebesar -0,383 yang berarti 

mempunyai arti negatif serta nilai signifikansinya 0,000 < 0,05. Oleh sebab itu, bisa 

di artikan sebagai variabel X1 memberikan pengaruh negatif yang signifikan 

terhadap Y. 

b. Coefficients Beta variabel X2 terhadap Y sebesar 2,121 menunjukkan adanya 

pengaruh positif serta nilai signifikansinya 0,000 < 0,05. Oleh sebab itu, bisa 

diartikan sebagai variabel X2 memberikan pengaruh positif terhadap Y. 

c. Coefficients Beta variabel X3 terhadap Y sebesar 1,310 dengan arah positif serta 

nilai signifikansinya 0,001 < 0,05. Oleh sebab itu, bisa diartikan sebagai adanya 

pengaruh positif yang signifik antara variabel X3 terhadap Y.. 

PEMBAHASAN 

Pengaruh Company Growth Terhadap Konservatime Akuntansi 

Hasil pengujian statstik t mengungkapkan bahwasannya, secara individual, cornpany 

growht berdampak negatif signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Kondisinya bisa 

dilihat pada nilai signifikansinya diperoleh nilai 0,000 kurang dari dari 0,05 dan t tabel 

dengan nilai -0,383. Maka hipotesis pertama menyatakan bahwaCompany Growth 

mempunyai dampak negatif signifikan terhadap konservatisme akuntansi sehingga H1 bisa 

diterima. Sesuai riset yang dilakukan Andreas et., al (2017) yang menerangkan bahwasannya 

company growth mempunyai dampak terhadap konservatisme akuntansi. Namun, 

bertentangan dengan riset (Saputri, 2013) menyatakan bahwasannya cornpany growht tidak 
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memiliki pengaruh terhadap konservatisme akuntansi. 

Pengaruh Investment Opportunity Set (IOS) terhadap Konservatisme Akuntansi 

Hasil pengujian statistik t mengungkapkan bahwasannya dalam penelitian ini seluruh 

peluang investasi (IOS) sebagian mempunyai dampak positif signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi. Peluang signifikansnyai didapatkan nilai sebesar 0,000 lebih kecil 

dibanding taraf signifikansinya yaitu 0,05 dan t tabel menunjukkan nilai sebesar 2,121. Bisa 

ditarik kesimpulan investment opportunity set (IOS) mempunyai dampak positif signifikan 

terhadap konservatisme akuntansi sehingga H2 bisa diterima. Seperti halnya dalam penelitian 

Ayem & Lori (2020) yang menjelaskan investment opportuinity set (IOS) berpengaruh positif 

dan signifikan namun berbed dari penelitian Riani et al (2023) yang mengungkapkan 

investment opportuinity set (IOS) tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi. 

Pengaruh Debt Covenant terhadap Konservatisme Akuntansi 

Dalam penelitian ini uji statistik t memberikan hasil secara parsial debt convenant 

mempunyai dampak positif signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Berdasarkan pada 

nilai signifikansinya yang diperoleh nilai sebesar 0,001 di bawah tingkat signifikansnya 

yaitui 0,05 dan t-tabel sebesar 1.310. Bisa disimpulkan jika debt covenant mempunyai 

pengaruh positif signifikan terhadap konservatisme akuntansi sehingga H3 dapat diterima. 

Selaras dengan riset Budiandru et. al (2019) yang menjabarkan jika debt covenant 

berpengaruh positif serta signifikan namun berbeda dalam penelitian yang dilakukan Furwati 

et. al., (2022) dijelaskan bahwasannya debt covenan tidak mempunyai dampak signifikan 

terhadap konservatisme akuntansi. 

KESIMPULAN 

Simpulan yang bisadidapatkan berdasarkan penelitian dan pembahasan ialah : 

1. Variabel independen Company Growth berpengaruh negatif serta memiliki signifikansi 

terhadap variabel dependen yakni konsevatisme akuntansi. 

2. Variabel independen investment opportuinity set berpengaruh positif serta memiliki 

signifikansi terhadap variabel dependen yaitu konsevatisme akuntansi. 

3. Variabel independen Debt Covenant mempunyai pengaruh positif signifikan terhadap 

variabel dependen yaitu konsevatisme akuntansi 
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